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Resultatregnskap

2. kvartal 2. kvartal 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-

Note Belgp i hele 1 000 kroner 2012 2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Renteinntekter og lignende inntekter 244 075 227 979 514 801 447 824 969 147
Rentekostnader og lignende kostnader =221 645 -229 152 -479 596 -437 713 -948 019

%2 Netto renteinntekter 22 430 -1 173 25 205 10 111 21 128
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 1 220 1 006 2 423 1778 4 179
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -92 -100 -97 -125 -41%
Netto gebyr- og provisjonsinntekter 1 129 907 2 327 1 654 2 766
Andre honorarinntekter 20 832 12 3%3%% 49 168 29 207 59 630
Netto gevinst/ (tap) pé fin.instrumenter -9 851 -645 7 645 492 -6 796
Sum andre driftsinntekter 10 981 11 688 56 813 29 699 52 8%4
Lgnn og administrasjonskostnader -8 879 -7 146 -20 976 -17 044 -44 833
Avskrivninger -533 -564 -1 067 -1 117 -2 241
Andre driftskostnader -17 4%7 -25 989 -38 213 -4%3 990 -92 558
Sum driftskostnader -26 849 -%3% 699 -60 256 -62 151 -139 632
Tap pa utldn, garantier m.v. 0 -41 0 -41 -50
Gevinst /tap pa verdipapirer som er anleggsmidler 0 -204 0 -204 -204
Driftsresultat fgr skatt 7 688 -22 522 24 088 -20 9%2 -62 158
Skatt pa ordineert resultat -2 153 6 306 -9 545 5 861 27 087
Resultat 5 536 -16 216 24 544 -15 071 -35 071
Utvidet resultat 0 0 0 0 0
Periodens utvidede resultat etter skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 5 536 -16 216 24 544 -15 071 -3%35 071
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Balanse
Note Belgp ihele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
EIENDELER
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 1 512 742 2 216 215 1 610 889
4 Utlan til og fordringer pa kunder 23 787 926 26 789 143 28 415 577
11 Rentebarende verdipapirer 2 45% 059 742 612 1 536 960
Finansielle derivater 165 131 9 254 70 165
Utsatt skattefordel 12 403 722 21 949
Varige driftsmidler 531 752 634
Immaterielle eiendeler 20 557 22 484 21 520
8  Andre eiendeler 7 38% 78 088 26 386
SUM EIENDELER 28 959 732 29 859 271 %21 704 079

GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
Gjeld til kredittinstitusjoner 200 122 8 313 436 4 306 449
5  Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24 868 391 18 634 653 24 169 735
Innskudd 2 323 632 1 530 421 1 840 261
Finansielle derivater 322 555 81 487 192 594
9  Annen gjeld 48 115 104 981 18 584
9  Avsetninger for palppte kostnader og forpliktelser 1% 335 15 255 17 418
SUM GJELD 27 776 151 28 680 233% 20 545 041
EGENKAPITAL
Aksjekapital 750 000 750 000 750 000
Overkursfond 271 372 206 443 271 372
Annen egenkapital 1%7 665 137 666 137 665
Udisponert resultat 24 544 -15 071 0
SUM EGENKAPITAL 1 183 582 1 179 038 1 159 037
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 28 959 732 29 859 271 %21 704 079
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Egenkapitaloppstilling

2012

Belgp i hele 1 000 kroner Aksjekapital Overkursfond Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2012 750 000 271 372 137 665 1 159 0%7
Udisponert resultat 0 24 544 0 24 544
Utvidet resultat 0 0 0 0
Sum totalresultat 0 24 544 0 24 544
Sum transaksjoner med eierne 0 0 0 0
Egenkapital 30.06.2012 750 000 295 916 137 665 1 18% 582
2011

Belgp i hele 1 000 kroner Aksjekapital Overkursfond Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2011 750 000 206 443 137 666 1 194 109
Resultat 0 -15 071 0 -15 071
Utvidet resultat 0 0 0 0
Sum totalresultat 0 -15 071 0 -15 071
Sum transaksjoner med eierne 0 0 0 0
Egenkapital 30.06.2011 750 000 291 372 137 666 1 179 038
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Kontantstrgmoppstilling

Belgp i hele 1 000 kroner 20.06.2012 30.06.2011

Operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 469 746 266 792 781 784
Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder -4% 905 -21 430 -50 230
Netto inn-/ utbetalinger pa utldn kunder 4 67% 790 2 117 148 -2 04% 066
Netto innbetalinger pa kundeinnskudd bank 48% 371 504 687 814 527
Netto inn-/utbetaling til drift -31 264 -30 679 -84 480
Utbetalinger til ansatte, pensjonsinnretninger, arbeidsgiveravgift mv. -2% 544 -19 170 -39 241
Utbetaling av skatter og offentlig avgifter -56 0 0
Netto renter plasseringskonti 6 137 7 666 51 774
Netto inn- / utbetalinger vedrgrende operasjonelle aktiviteter 98 618 105 611 108 499
Betalt inntektsskatt 0 0 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 5 6%2 895 3 030 625 -460 433

Investeringsaktiviteter

Innbetalinger vedrprende verdipapirer 27 412 0 98 680
Utbetalinger vedrgrende verdipapirer -1 903 076 -6%% 658 -1 618 210
Utbetaling ved kjpp av varige driftsmidler 0 -2%1 =272
Netto kontantsrgm fra investeringsaktiviteter -1 875 664 -633 889 -1 519 802

Finansieringsaktiviteter

Netto innbetaling ved laneopptak i kredittinstitusjoner -3 442 416 8 674 55% 15 901 453
Utbetaling ved nedbetaling av lan 0 -9 962 341 -12 928 945
Netto utbetaling av renter pa lan -419 %93 -375 787 -768 5%1
Netto innbetaling/ utbetaling(-) ved andre kortsiktige poster 28 031 50 573 -43 127
Netto kontanstrgm fra finansieringsaktiviteter -2 .82% 778 -1 61% 002 2 160 850
Netto kontantstrgm i perioden -66 547 783% 734 180 616
Likviditetsbeholdning ved inngangen av perioden 1 52% 225 1 342 609 1 %42 609
Likviditetsbeholdning ved utgangen av perioden 1 456 678 2 126 345 1 523 225
Netto innbetaling /utbetaling(-) av kontanter -66 547 783 73%4 180 616
AVSTEMMING

Resultat fgr skattekostnad 24 088 -20 932 -62 158
Endring i leverandgrgjeld -1 517 -235 646
Poster kvalifisert som investerings- eller finansieringsaktivitet 481 211 279 410 980 911
Endring i andre tidsavgrensningsposter 5 119 11% 2 672 382 -1 379 832
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 5 6%2 895 2 0%0 625 -460 433
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Note 1 Generell informasjon

KLP Banken AS ble stiftet 25.02.2009. Selskapet tilbyr standard bankprodukter til privatkunder. Banken er en internettbank
uten filialer. KLP Banken AS er registrert og hjemmehgrende i Norge. Hovedkontoret ligger i Beddingen & i Trondheim.
Selskapet har avdelingskontor i Oslo.

KLP Banken AS eier alle aksjene i KLP Kreditt AS (tidligere Kommunekreditt Norge AS) og KLP Kommunekreditt AS.
Selskapet er et datterselskap av KLP Bankholding AS, som igjen er heleid av Kommunal Landspensjonskasse (KLP). KLP
er et gjensidig forsikringsselskap.

Note 2 Regnskapsprinsipper

Denne delérsrapporten gjelder perioden O1. januar til og med %0. juni 2012. Regnskapet er ikke revidert.

Delérsregnskapet til KLP Banken AS konsern er utarbeidet i samsvar med forskrift nummer 1240 <Forskrift om
arsregnskap m.m. for banker, finansieringsforetak og morselskap for slike, heretter benevnt drsregnskapsforskriften, av
16.12.1998 og lov nr. 56 «Lov om arsregnskap m.v. (regnskapsloven)» av 17.07.1998.

Regnskapsloven og forskriften krever at selskapet benytter internasjonale regnskapsstandarder (IAS/IFRS) somer godkjent
av EU ved utarbeidelsen av regnskapet, men apner for enkelte unntak fra IFRS gjennom forskrift nr. 57: «Forskrift om
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder» av 21.01.2008 (heretter benevnt «Forenklingsforskriften>).
Forenklingsforskriften dpner for & regnskapsfgre en avsetning for utbytte og konsernbidrag pa balansedatoen selv om
vedtaket gjgres pa en senere dato. Dette er det eneste avvikende prinsippet i regnskapet i forhold til IFRS.

Delarsregnskapet er avlagt etter de samme prinsipper som arsregnskapet for 2011, og deldrsrapporten bgr dermed leses
i sammenheng med dette. Arsregnskapet er tilgjengelig p& www.klIp.no.

Note % Netto renteinntekter

. 01.01.2012- 01.01.2011-
Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 20.06.2011 Aret 2011
Renter pé utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 20 679 2% 351 52 757
Renter pa utlan til kunder 460 911 418 059 889 856
Renter pa verdipapirer 2% 211 6 414 26 534
Sum renteinntekter 514 801 447 824 969 147
Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 260 640 267 060 763 520
Renter pé gjeld til KLP 25 277 44 832 109 717
Renter pa gjeld til kunder 92 111 21 287 67 414
Over/underkurs pa obligasjoner med fortrinnsrett 1 566 4 509 7 342
Andre rentekostnader 1 25 26
Sum rentekostnader 479 596 437 715% 948 019
Netto renteinntekter 25 205 10 111 21 128
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Note 4 Utlan til kunder

KLP BANKEN AS KONSERN

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012
Utlan til kunder fgr nedskrivninger 2% 472 38%
Individuelle nedskrivninger -9
Gruppevise nedskrivninger 0
Utlan til kunder etter individuelle nedskrivninger 23 472 374
Periodiserte renter 164 641
Utlan kunder virkelig verdi sikring 149 209
Utlan kunder virkelig verdi justering 1 702
Utlén til kunder 2% 787 926

Note 5 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Belgp i hele 1 000 kroner

30.06.2011

26 662 20%
0
0
26 662 203

156 126

0

-29 186

26 789 143

ISIN kode

NO0010585185
NO0010592884
NO0010592892
NO0010592900
XS0605180412
NO0010609795
NO0010624778
XS0747335494
NO0010642192

1

Palydende

200
470
000
750
250
000
500
500
000

Amortisering / verdijusteringer

000
000
000
000
000
000
000
000
000

Valuta

NOK
NOK
NOK
NOK
SEK
NOK
NOK
SEK
NOK

Sum utstedte obligasjoner med fortrinnsrett

Sertifikatlan
Sertifikatlan
Sertifikatlan
Sertifikatlan
Sertifikatlan
Sertifikatlan, KLP
Sertifikatlan
Sertifikatlan
Obligasjonslan
Obligasjonslan
Obligasjonslan

500
299
500
300
200
500
260
200
500
200
200

Amortisering / verdijusteringer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av sertifikatlan og obligasjonslan

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Rente

Flytende
Flytende
Flytende
Fast

Flytende
Flytende
Fast

Flytende
Flytende

Flytende
Fast
Flytende
Fast
Fast
Fast
Flytende
Flytende
Flytende
Flytende
Fast

15.09.2010
10.12.2010
10.12.2010
15.12.2010
15.0%.2011
20.05.2011
15.09.2011
17.02.2012
1%.04.2012

16.12.2011
17.01.2012
18.01.2012
01.0%.2012
17.04.2012
02.05.2012
14.05.2012
01.06.2012
12.03.2012
27.04.2012
15.06.2012

Forfall

15.09.2015
10.12.2012
10.12.201%
15.12.2020
15.0%.201%
20.05.2014
15.05.2015
17.02.2015
12.04.2016

14.12.2012
17.07.2012
18.01.2013
21.08.2012
05.07.2012
02.08.2012
14.05.2013%
21.05.2013%
11.06.2013%
27.04.2015
15.06.2017

Palgpte renter

256

3 51%
5 956

18

11
11

R N P W N

758
190
617
267
353
991

640
0%9
785
048
541
047
296
680
808
923%
618

31.12.2011

28 147 575
-49

0

28 147 524
166 605
101 449

2 739

28 415 577

30.06.2012

Bokfgrt verdi

4 305
2 4753
4 005

768
1 096
4 011
2 511

434
1 005

79
20 692

500
303
502
303
301
502
361
300
500
301
300

4 175

24 868

256
513
956
758
190
617
267
853
991
057
457

640
039
785
048
541
047
296
680
808
923
618
491
934

391
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Note 5 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer (forts.)

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2011
ISIN kode Pdlydende Valuta Rente Opptak Forfall Palgpte renter  Bokfgrt verdi

Obligasjoner med fortrinnsrett

NO001058779% 100 000 NOK Flytende 15.09.2010 21.09.2011 128 100 128
NO0010585185 4 300 000 NOK Flytende 15.09.2010 15.09.2015 6 268 4 3206 268
NO0010592884 1 500 000 NOK Flytende 10.12.2010 10.12.2012 2 616 1 502 616
NO0010592892 4 000 000 NOK Flytende 10.12.2010 10.12.2013 7 257 4 007 257
NO0010592500 750 000 NOK Fast 15.12.2010 15.12.2020 18 715 768 715
XS0605180412 1 250 000 SEK Flytende 15.0%.2011 15.03.201% 1 327 1 096 327
NO0010609795 4 000 000 NOK Flytende 20.05.2011 20.05.2014 13 720 4 01% 720
NO0010614555 2 900 000 NOK Flytende 28.06.2011 28.06.2013 701 2 900 701
Amortisering / verdijusteringer -61 079
Sum utstedte obligasjoner med fortrinnsrett 18 634 653
Belgp i hele 1 000 kroner 21.12.2011
ISIN kode Pdlydende Valuta Rente Opptak Forfall Pélgpte renter  Bokfprt verdi
NOO0010585185 4 300 000 NOK Flytende 15.09.2010 15.09.2015 7 208 4 307 208
NO0010592884 %2 000 000 NOK Flytende 10.12.2010 10.12.2012 5 500 3 005 500
NO0010592892 4 000 000 NOK Flytende 10.12.2010 10.12.2013% 7 600 4 007 600
NO0010592900 750 000 NOK  Fast 15.12.2010 15.12.2020 1 602 751 602
XS0605180412 1 250 000 SEK Flytende 15.03.2011 15.03.2013% 1597 1 096 597
NO0010609795 4 000 000 NOK Flytende 20.05.2011 20.05.2014 15 443 4 015 443
NOO010614555 2 9500 000 NOK Flytende 28.06.2011 28.06.2012 928 2 900 938
NO0010624778 2 000 000 NOK  Fast 15.09.2011 15.05.2015 20 741 2 020 741
Amortisering / verdijusteringer 46 827
Sum utstedte obligasjoner med fortrinnsrett 22 152 457
Sertifikatlan, KLP 1 000 000 NOK Fast 21.08.2011 01.02.2012 10 952 1 010 952
Sertifikatlan 500 000 NOK Fast 01.09.2011 01.0%.2012 5 548 505 548
Obligasjonslan 500 000 NOK Flytende 16.12.2011 14.12.2012 778 500 778
Sum gjeld utstedelse av sertifikatlan 2 017 278
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24 169 735



KVARTALSRAPPORT 2/2012

Note 6 Gjeld til kredittinstitusjoner

Belgp i hele 1 000 kroner

Gjeld til KLP
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner

Belgp i hele 1 000 kroner

Gjeld til KLP
Eksportfinanslén 8
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner

Belgp i hele 1 000 kroner

Gjeld til KLP
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner

Forfall

15.09.2012

Forfall

15.09.2011
15.09.2011

Forfall

15.0%.2012

Note 7 Transaksjoner med narstdende parter

Palydende

200 000

Palydende

4 000 000
4 294 016

Palydende

4 300 000

30.06.2012

KLP BANKEN AS KONSERN

Palgpt renter

122

Palgpt renter

5 0%3
14 387

Palgpt renter

6 449

30.06.2011

30.06.2012
Bokfgrt verdi

200 122
200 122

30.06.2011
Bokfgrt verdi

4 005 033
4 308 403
8 313 436

31.12.2011
Bokfgrt verdi

4 306 449
4 306 449

31.12.2011

Belgp i hele 1 000 kroner

Resultatposter

KLP, honorarinntekter laneforvaltning

KLP, renter innldn

KLP, renter sertifikatlan

KLP Kapitalforvaltning, honorar utfgrte tjenester
KLP, husleie

KLP, pensjonspremie

KLP, stabstjenester (selvkost)

KLP konsernselskaper, subsidiert rente ansattlan
SUM

Balanseposter

KLP, innldn konserngjeld kortsiktig
KLP, utstedt sertifikatlan

KLP, netto mellomvarende

KLP, avregning banksystem

KLP konsernselskaper

SUM

49 118 29 107
-25 277 -44 832
-15 606 0
-137 -285

-1 716 -1 705
-3 597 -1 452
-18 527 -17 325
266 0

-15 275 -%6 492
-200 122 -4 005 033
-502 047 0
-14 619 28 940
-24 910 -700 696
129 -141

-741 559 -4 666 930

59 480
-109 717
-10 952
-680

-3 411
-7 146
-39 226
655

-110 997

-4 306 449
-1 010 952
-10 580
19 128
=22

-5 308 875

Transaksjoner med neerstaende parter er gjennomfgrt til generelle markedsbetingelser, med unntak av selskapets andel
av administrative fellesfunksjoner, som er fordelt til selvkost.
Fordelingen er basert pa faktisk bruk. Alle mellomveerende blir gjort opp fortlgpende.



KVARTALSRAPPORT 2/2012 KLP BANKEN AS KONSERN

Note & Andre eiendeler

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Mellomveerende med selskap i samme konsern 139 2 164 21 943
Diverse fordringer 4 809 74 724 520
Forskuddsbetalte kostnader 2 435 1 200 3 923
Sum andre eiendeler 7 383 78 088 26 386

Note 9 Annen gjeld og avsetning for palgpte kostnader

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kreditorer 299 9%6 1 817
Mellomveerende med selskap i samme konsern 29 530 8 417 16 767
Diverse gjeld 8 286 95 628 0
Sum annen gjeld 48 115 104 981 18 584
Forskuddstrekk 1 30% 1 217 2 170
Arbeidsgiveravgift 1 176 1 040 1 562
Feriepenger 1 65% 1 350 3 344
Pensjonsforpliktelser 7 364 4 186 7 421
Mva 18 1 529 2 922
Avsatte kostnader 1 821 5 933 0
Sum palgpte kostnader og forpliktelser 1% 335 15 255 17 418



KVARTALSRAPPORT 2/2012 KLP BANKEN AS KONSERN

Note 10 Kapitaldekning

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Aksjekapital og overkursfond 1 021 372 1 056 4453 1 021 371
Annen egenkapital 137 665 137 666 137 665
Egenkapital 1 159 037 1 194 109 1 159 0%6
Delérsresultat 0 -15 071 0
Fradrag goodwill og andre immatrielle eiendeler -20 557 -22 484 -21 520
Utsatt skattefordel -12 403 =722 -21 949
Kjernekapital 1 126 077 1 155 832 1 115 567
Tilleggskapital 0 0 0
Tilleggskapital 0 0 0
Sum tellende ansvarlig kapital 1 126 077 1 155 8%2 1 115 567
Kapitalkrav 497 018 542 248 619 028
Overskudd av ansvarlig kapital 629 059 613 584 496 539
Beregningsgrunnlag kredittrisiko

Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 3 96% 469 4 864 025 5 727 76%
Offentlig eide foretak 275 051 43 2%8 0
Stater 3 215 0 0
Institusjoner 598 256 579 788 0
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 575 361 737 863 1 083 538
Forfalte engasjementer 25 683 17 000 0
Obligasjoner med fortrinnsrett 233 708 146 651 204 289
Andeler verdipapirer = 1 874 1 874
(vrige engasjementer 174 282 11% 788 246 513
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 5 949 025 6 504 225 7 463 975
Kredittrisiko 475 922 520 3%%8 597 118
Operasjonell risiko 21 096 21 910 21 910
Samlet kapitalkrav 497 018 542 248 619 028
Kjernekapitaldekning prosent 18,1 % 17,1 % 14,4 %
Tilleggskapital prosent 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Kapitaldekning prosent 18,1 % 17,1 % 14,4 %

Basel II regelverket er benyttet ved beregning av kapitaldekningen.
Myndighetenes krav til minimum kapitaldekning er fastsatt til 8 prosent for finansinstitusjoner.

Note 11 Rentebzrende verdipapirer
30.06.2012 31.12.2011

Belgp i hele 1 000 kroner Anskaffelseskost =~ Markedsverdi  Anskaffelseskost = Markedsverdi

Obligasjoner 2 440 598 % 45% 059 1 539 449 1 53%6 960

Obligasjonene er regnskapsfgrt til markedsverdi.
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Note 12 Tap pé utldn mv.

Belgp i hele 1 000 kroner

Konstaterte tap

Tilbakefgring av tidligere nedskrivninger
Endring individuelle nedskrivninger
Endring gruppevise nedskrivninger

Sum tap pa utldn

Brutto misligholdte over 90 dager

Pr 30.06.2012

o O O o O

5 680

Brutto gvrige tapsutsatte 0

Pr. 30.06.2011

0
0
41
0
41

2 541
0

Dette gjelder boligldn. Det forventes ikke tap eller nedskrivninger pa misligholdte 1an til offentlig sektor.

Note 13 Betingede forpliktelser

30.06.2011

KLP BANKEN AS KONSERN

Pr 31.12.2011

40

49

14 080

31.12.2011

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012
Ubenyttede kredittrammer utlan 45 971
Lanetilsagn 169 151
Sum betingede forpliktelser 215 122

Note 14 Ngkkeltall

269 663
200 955
570 618

99 3228
80 709
180 037

Akkumulerte tall i millioner kroner

Resultat fgr skatt 34,1 26,4
Netto renteinntekter 35,2 12,8
(@vrige driftsinntekter 5. 5 29,5
Driftskostnader og avskrivninger -60,3 -33,4
Netto realisert /urealisert endring fin.instrum. til virkelig verdi 7,6 17,5
Innskudd %236 2 1150
Utldn med pant i bolig 1 5974 1 6533
Utlan med offentlig garanti 190,5 24 7340
Misligholdte lan 5.7 11,8
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 868,4 25 864,0
Andre innlan 200,1 450,1
Forvaltningskapital 959,7 29 9316
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 752,4 30 238,3
Egenkapital 18%6 1 1748
Rentenetto 0,12 % 0,04 %
Resultat av ordineer drift fpr skatt 0,11 % 0,09 %
Resultat av ordineer drift eks. virkelig verdi vurderinger, for skatt 0,09 % 0,0% %
Egenkapitalavkastning for skatt 2,88 % 2,25 %
Kapitaldekning 18,1 % 17,2 %

62,2
21,1
63,4
-139,9

-6,3
1 840,3
3 2113

25 204,3
14,1

24 1697

4 3064
30 545,0
29 205,1
1 159,0
0,07 %
-0,21%
-0,19 %
-5,36 %
14,4 %

-335
111
46,2

-97,7

7,0
17151
2 476,9
25 651,7

40,8
22 1317
6 010,3
21 386,5
29 625,8
1 170,0

0,04 %
-0,11 %
-0,14 %
-2,86 %
15,6 %

-20,9
10,1
30,9

62,4

0,5

1 530,4
2 060,8
24 7282
6,8

18 634,7
8 3134
29 859,3
28 862,2
1 179,0
0,04 %
-0,07 %
-0,07 %
-1,78 %
17,1 %
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Resultatregnskap

2. kvartal 2. kvartal 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-

Note Belgp i hele 1 000 kroner 2012 2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Renteinntekter og lignende inntekter 5% 875 %29 075 124 563 71 816 189 324
Rentekostnader og lignende kostnader -50 756 -35 305 -117 389 -66 144 -177 157

%2 Netto renteinntekter 2 119 2 770 7 174 5 672 12 167
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 1 220 1 006 2 4253 1778 4 179
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester -92 -100 -97 -125 -411
Netto gebyr- og provisjonsinntekter 1 129 907 2 327 1 654 2 768
Andre honorarinntekter 20 832 12 333 49 168 29 207 59 630
Netto gevinst/ (tap) pa fin.instrumenter 8 3 387 4 3
Sum andre driftsinntekter 20 841 12 33%6 49 556 29 211 59 633
Lgnn og administrasjonskostnader -8 879 -7 146 -20 976  -17 044  -44 833
Avskrivninger -500 -494 -1 000 -976 -1978
Andre driftskostnader -11 456 -10 515 -2% 812 -20 790 -44 337
Sum driftskostnader -20 8%4 -18 155 -45 787 -38 810 -91 148
Tap pa utlan, garantier m.v. 0 -41 0 -41 -50
Gevinst /tap pa verdipapirer som er anleggsmidler 1 499 0 1% 239 0 -%% 297
Driftsresultat fr skatt 5 75% -1 183 26 508 -2 314  -48 927
Skatt pd ordineert resultat -1 191 221 -3 715 648 4 227
Resultat 4 562 -852 22 79% -1 666 -44 700
Utvidet resultat 0 0 0 0 0
Periodens utvidede resultat etter skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 4 562 -852 22 79% -1 666 -44 700



KVARTALSRAPPORT 2/2012 KLP BANKEN AS

Balanse KLP Banken AS

Note Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
EIENDELER
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 5 438 583 % 490 735 5 245 841

4 Utlan til og fordringer pa kunder 1 597 40% 2 060 811 2 211 277
Rentebeerende verdipapirer 0 1 82% 1 874
Eierinteresser i konsernselskaper 954 144 1 274 202 940 905
Finansielle derivater 7 260 0 0
Utsatt skattefordel 1 535 1671 5 250
Varige driftsmidler 186 219 222
Immaterielle eiendeler 20 557 22 484 21 520

8  Andre eiendeler 8 017 5 602 32 508
SUM EIENDELER 8 027 684 6 857 547 9 459 397

GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
Gjeld til kredittinstitusjoner 200 122 4 005 033 4 306 449
5 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4 175 9%4 0 2 017 278
Innskudd 2 323 632 1 530 421 1 840 261
Finansielle derivater 20 504 0 5 398
9  Annen gjeld 110 878 111 356 115 011
9  Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 1% 317 7 198 14 495
SUM GJELD 6 844 387 5 654 008 8 298 892
EGENKAPITAL
Aksjekapital 750 000 750 000 750 000
Overkursfond 284 717 429 417 284 717
Annen egenkapital 25 788 25 789 25 788
Udisponert resultat 22 79% -1 666 0
SUM EGENKAPITAL 1 183 297 1 203 5%9 1 160 505
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 8 027 684 6 857 547 9 459 397
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Egenkapitaloppstilling

2012

Belgp i hele 1 000 kroner Aksjekapital Overkursfond  Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2012 750 000 284 717 25 788 1 160 505
Resultat 0 22 793 0 22 7953
Utvidet resultat 0 0 0 0
Sum totalresultat 0 22 7953 0 22 793
Sum transaksjoner med eierne 0 0 0 0
Egenkapital 30.06.2012 750 000 407 510 25 788 1 183 297
2011

Belgp i hele 1 000 kroner Aksjekapital Overkursfond  Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.2011 750 000 429 417 25 788 1 205 205
Resultat 0 -1 666 0 -1 666
Utvidet resultat 0 0 0 0
Sum totalresultat 0 -1 666 0 -1 666
Sum transaksjoner med eierne 0 0 0 0
Egenkapital 30.06.2011 750 000 427 751 25 788 1 20% 5%9

Negative arsresultat avregnes mot overkursfond i balansen.

Belgp i hele 1 000 kroner Antall aksjer Palydende Overkursfond Sum
Pr. 1. januar 2012 7 500 000 100 440 000 1 190 000
Endringer i perioden 1. januar - 30. juni - - 0
Pr. 30. juni 2012 7 500 000 100 440 000 1 190 000
Opptjent EK, fort mot overkursfond -29 495
Udisponert resultat 22 793
Egenkapital pr. 30.06.2012 1 18% 297

Det er en aksjeklasse. Alle aksjene er eid av KLP Bankholding AS
Resultat pr. aksje 20.06.2012 i hele kroner: 3,04
Resultat pr. aksje 20.06.2011 i hele kroner: -0,22
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Kontantstrgmoppstilling

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011

Operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer fra kunder 129 394 67 646 175 990
Utbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer til kunder -43 905 -21 430 -50 230
Netto inn-/ utbetalinger pa utldn kunder 1619 930 -1 152 843 -2 855 165
Netto inn-/ utbetalinger pa kundeinnskudd bank 483 371 504 687 814 527
Netto inn-/utbetalinger til drift -10 %49 -309 978 -38 962
Utbetalinger til ansatte, pensjonsinnretninger, arbeidsgiveravgift mv. -2% 544 -19 170 -39 241
Utbetaling av skatter og offentlig avgifter -56 0 0
Netto inn-/utbetalinger vedrgrende andre operasjonelle aktiviteter 45 070 29 107 55 541
Netto renter plasseringskonti 4 388 2 461 7 340
Betalt inntektsskatt 0 0 0
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 2 204 300 -899 519 -2 930 200

Investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjpp av verdipapirer 0 0 0
Innbetalinger ved salg av verdipapirer 1 880 0 0
Utbetaling ved kjgp av driftsmidler 0 -231 =272
Netto kontantsrgm fra investeringsaktiviteter 1 880 -231 =272

Finansieringsaktiviteter

Netto innbetaling /utbetaling ved (-) laneopptak i kredittinstitusjoner -1 949 660 800 000 %2 100 000
Netto utbetaling av renter pa lan =77 42% -43 763 -107 457
Netto innbetaling/ utbetaling (-) ved andre kortsiktige poster 8 215 112 013 93 736
Innbetaling av mottatt konsernbidrag 0 40 636 40 636
Netto kontanstrgm fra finansieringsaktiviteter -2 018 868 908 886 % 126 915
Netto kontantstrgm i perioden 187 312 9 136 196 44%
Likviditetsbeholdning ved inngangen av perioden 462 633 266 190 266 190
Likviditetsbeholdning ved utgangen av perioden 649 945 275 326 462 63%%
Netto innbetaling/ utbetaling(-) av kontanter 187 312 9 1%6 196 443
AVSTEMMING

Resultat fgr skattekostnad 26 508 -2 314 -48 927
Endring i leverandgrgjeld -1 279 -114 1 070
Poster kvalifisert som investerings- eller finansieringsaktivitet 78 531 45 807 129 198
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2 100 540 -942 898 -3 011 540
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 2 204 300 -899 519 -2 930 200
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Note 1 Generell informasjon

KLP Banken AS ble stiftet 25.02.2009. Selskapet tilbyr standard bankprodukter til privatkunder. Banken er en internettbank
uten filialer. KLP Banken AS er registrert og hjemmehgrende i Norge. Hovedkontoret ligger i Beddingen & i Trondheim.
Selskapet har avdelingskontor i Oslo.

KLP Banken AS eier alle aksjene i KLP Kreditt AS (tidligere Kommunekreditt Norge AS) og KLP Kommunekreditt AS.
Selskapet er et datterselskap av KLP Bankholding AS, som igjen er heleid av Kommunal Landspensjonskasse (KLP). KLP
er et gjensidig forsikringsselskap.

Note 2 Regnskapsprinsipper

Denne deldrsrapporten gjelder perioden O1. januar til og med 30. juni 2012. Regnskapet er ikke revidert.

Deldrsregnskapet til KLP Banken AS er utarbeidet i samsvar med forskrift nummer 1240 «Forskrift om &rsregnskap m.m.
for banker, finansieringsforetak og morselskap for slike», heretter benevnt rsregnskapsforskriften, av 16.12.1998 og lov
nr. 56 «Lov om arsregnskap m.v. (regnskapsloven)» av 17.07.1998.

Regnskapsloven og forskriften krever at selskapet benytter internasjonale regnskapsstandarder (IAS/IFRS) som er godkjent
av EU ved utarbeidelsen av regnskapet, men apner for enkelte unntak fra IFRS gjennom forskrift nr. 57: «Forskrift om
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder» av 21.01.2008 (heretter benevnt «Forenklingsforskriften>).
Forenklingsforskriften dpner for & regnskapsfgre en avsetning for utbytte og konsernbidrag pa balansedatoen selv om
vedtaket gjgres pa en senere dato. Dette er det eneste avvikende prinsippet i regnskapet i forhold til IFRS.

Deldrsregnskapet er avlagt etter de samme prinsipper som arsregnskapet for 2011, og deldrsrapporten bgr dermed leses
i sammenheng med dette. Arsregnskapet er tilgjengelig pa www.klIp.no.

Note %3 Netto renteinntekter

Belon i hele 1 000 k 01.01.2012- 01.01.2011- RAret 2011
SR roner 30.06.2012 30.06.2011 €
Renter pa utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 4 426 2 744 7 371
Renter pa utlan til kunder 120 111 68 034 181 87%
Renter pa verdipapirer 26 28 80
Sum renteinntekter 124 56% 71 816 189 324
Renter pa gjeld til KLP 25 277 44 832 109 717
Renter pa gjeld til kunder 92 111 21 287 67 414
Andre rentekostnader 1 25 26
Sum rentekostnader 117 389 66 144 177 157
Netto renteinntekter 7 174 5 672 12 167

Note 4 Utlan til kunder

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011
Utlan til kunder, nominell hovedstol 1 583 335 2 058 111 %3 200 823
Overtrekk brukskonto 830 0 213
Individuelle nedskrivninger -9 -41 -49
Gruppevise nedskrivninger 0 0 0
Utlén og fordringer til kunder etter individuelle nedskrivninger 1 584 155 2 058 070 3 201 087
Periodiserte renter 2 360 2 740 4 815
Virkelig verdi sikring 10 887 0 5 374
Sum utlan til og fordringer pa kunder 1 597 40% 2 060 811 % 211 277
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Note 5 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

30.06.2012
Belgp i hele 1 000 kroner  Pélydende Valuta Rente Opptak Forfall Pélgpte renter  Bokfgrt verdi
Sertifikatlan 500 000 NOK  Flytende 16.12.2011 14.12.2012 640 500 640
Sertifikatlan 299 000 NOK Fast 17.01.2012 17.07.2012 4 039 203 039
Sertifikatlan 500 000 NOK  Flytende 18.01.2012  18.01.2013% 2 785 502 785
Sertifikatlan 200 000 NOK  Fast 01.03.2012  31.08.2012 2 048 203 048
Sertifikatlan 200 000 NOK  Fast 17.04.2012  05.07.2012 1 541 201 541
Sertifikatlan, KLP 500 000 NOK  Fast 02.05.2012 02.08.2012 2 047 502 047
Sertifikatlan 260 000 NOK  Flytende 14.05.2012  14.05.2013 1 296 261 296
Sertifikatlan 200 000 NOK  Flytende 01.06.2012  31.05.2013 680 200 680
Obligasjonslan 500 000 NOK  Flytende 12.0%.2012 11.06.2013% 808 500 808
Obligasjonslan 200 000 NOK  Flytende 27.04.2012  27.04.2015 1 92% 201 92%
Obligasjonslan 200 000 NOK  Fast 15.06.2012  15.06.2017 618 200 618
Amortisering / verdijusteringer -2 491
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av sertifikatlan og obligasjonslan 4 175 934

31.12.2011
Belgp i hele 1 000 kroner  Pélydende Valuta  Rente Opptak Palgpte renter  Bokfgrt verdi
Sertifikatlan, KLP 1 000 000 NOK Fast 21.08.2011  01.02.2012 10 952 1 010 952
Sertifikatlan 500 000 NOK Fast 01.09.2011 01.0%.2012 5 548 505 548
Sertifikatlan 500 000 NOK Flytende 16.12.2011 14.12.2012 778 500 778
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av sertifikatlan 2 017 278

Note 6 Gjeld til kredittinstitusjoner

30.06.2012
Belgp i hele 1 000 kroner Forfall Pélydende Palgpte renter Bokfgrt verdi
Gjeld til KLP 15.09.2012 200 000 122 200 122
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner 200 122

30.06.2011
Belgp i hele 1 000 kroner Forfall Pélydende Pélgpte renter  Bokfgrt verdi
Gjeld til KLP 15.09.2011 4 000 000 5 0%3 4 005 033
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner 4 005 033

31.12.2011
Belgp i hele 1 000 kroner Forfall Palydende Palgpte renter Bokfgrt verdi
Gjeld til KLP 15.0%.2012 4 300 000 6 449 4 306 449
Sum gjeld til Kredittinstitusjoner 4 306 449
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Note 7 Transaksjoner med narstdende parter

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Resultatposter

KLP, honorarer laneforvaltning 49 118 29 107 59 480
KLP Kommunekreditt, administrative tjenester (selvkost) 10 669 6 762 19 592
KLP Kreditt, administrative tjenester (selvkost) 621 4 292 5 406
KLP, renter innlan -25 277 -44 832 -109 717
KLP, renter sertifikatlan -15 606 0 -10 952
KLP Kommunekreditt, renter utldn 54 277 32 321 8% 146
KLP Kreditt, renter utlan 18 548 6 200 18 977
KLP Kapitalforvaltning, honorar utfgrte tjenester -31 -41 -97
KLP, husleie -1 716 -1 705 -3 411
KLP, pensjonspremie -3 597 -1 452 -7 146
KLP, stabstjenester (selvkost) -18 257 -17 325 -39 226
KLP konsernselskaper, subsidiert rente ansattlan 266 0 655
SUM 69 115 1% 428 16 708
Balanseposter

KLP, innlan konserngjeld kortsiktig -200 122 -4 005 03%3% -4 306 449
KLP, utstedt sertifikatlan -502 047 0 -1 010 952
KLP, netto mellomvaerende -14 619 -8 376 -10 580
KLP, avregning banksystem -24 910 -700 696 19 128
KLP Kommunekreditt AS, utldn konsern kortsiktig % 564 573 %2 214 151 %2 568 757
KLP Kommunekreditt AS, netto mellomvaerende 4 704 3 622 8 259
KLP Kommunekreditt AS, avregning banksystem -67 054 -18 946 -87 106
KLP Kreditt AS, utldn konsern kortsiktig 1 201 541 0 1 201 800
KLP Kreditt AS, netto mellomvaerende 267 1 584 503%
KLP Kreditt AS, avregning banksystem 0 -2 500 -9 764
KLP konsernselskaper, netto mellomverende 139 -16 171
SUM 2 962 611 -1 516 226 -626 212

Utlan til KLP Kommunekreditt pa 3,560 milliarder eks. palgpte markedsrenter har fast rente med forfall 15.09.2012.
Utlan til KLP Kreditt pa 1,2 milliarder eks. palgpte markedsrenter har fast rente med forfall 15.09.2012.

Transaksjoner med neerstaende parter er gjennomfgrt til generelle markedsbetingelser, med unntak av selskapets andel
av fellesfunksjoner (stabstjenester), som er fordelt til selvkost.
Fordelingen er basert pa faktisk bruk. Alle mellomveerende blir gjort opp fortlgpende.
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Note & Andre eiendeler

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.062011 31.12.2011
Mellomveerende med selskap i samme konsern 5 110 5 206 28 065
Diverse fordringer 531 22 520
Forskuddsbetalte kostnader 2 375 37% %3 92%
Sum andre eiendeler 8 017 5 602 32 508

Note S Annen gjeld og avsetning for palppte kostnader

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kreditorer 288 283 1 568
Mellomveerende med selskap i samme konsern 106 584 8 292 113 443
Annen gjeld 4 006 102 581 0
Sum annen gjeld 110 878 111 %56 115 011
Forskuddstrekk 1 203 1 217 2 170
Arbeidsgiveravgift 1 176 1 040 1 562
Feriepenger 1 653 1 350 2 344
Pensjonsforpliktelser 7 364 2 591 7 364
Mva 0 0 56
Avsatte kostnader 1 820 0 0
Sum palgpte kostnader og forpliktelser 1% 317 7 198 14 495
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Note 10 Kapitaldekning

Belgp i hele 1 000 kroner 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Aksjekapital og overkursfond 1 134 717 1 179 417 1 1%4 717
Annen egenkapital 25 788 25 788 25 788
Egenkapital 1 160 505 1 205 205 1 160 505
Urealiserte verdiendringer 0 0 0
Delarsresultat 0 -1 666 0
Fradrag goodwill og andre immatrielle eiendeler -20 557 -22 484 -21 520
Utsatt skattefordel -1 534 -1 671 -5 250
Kjernekapital 1 138 414 1 179 384 1 13% 735
Tilleggskapital 0 0 0
Tilleggskapital 0 0 0
Sum tellende ansvarlig kapital 1 138 414 1 179 384 1 13%% 735
Kapitalkrav 580 559 557 695 670 335
Overskudd av ansvarlig kapital 557 855 621 689 463 400

Beregningsgrunnlag kredittrisiko

Institusjoner 5 205 025 4 428 713 5 573 438
Engasjementer med pantesikkerhet i eilendom 575 361 737 863 1 083 538
Forfalte engasjementer 25 683 17 000 35 063
Andeler verdipapirfond 0 263 375
(vrige engasjementer 1 134 329 1 38% 21% 1 282 738
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 6 940 398 6 567 152 7 975 152
Kredittrisiko 555 232 525 372 638 012
Operasjonell risiko 25 327 22 323 32 32%
Samlet kapitalkrav eiendeler 580 559 557 695 670 335
Kjernekapitaldekning prosent 15,7 % 16,9 % 12,5 %
Tilleggskapital prosent 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Kapitaldekning prosent 15,7 % 16,9 % 12,5 %

Basel II regelverket er benyttet ved beregning av kapitaldekningen.
Myndighetenes krav til minimum kapitaldekning er fastsatt til 8 prosent for finansinstitusjoner.
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Note 11 Tap pé utldn mv.

Belgp i hele 1 000 kroner Pr 30.06.2012 Pr 30.06.2011 Pr 31.12.2011
Konstaterte tap 0 0 40
Tilbakefgring av tidligere nedskrivninger 0 0 0
Endring individuelle nedskrivninger 0 41 9
Endring gruppevise nedskrivninger 0 0 0
Sum tap pa utldn 0 41 49
Brutto misligholdte over 90 dager 5 680 2 541 14 080
Brutto gvrige tapsutsatte 0 0 0
Note 12 Betingede forpliktelser
Belgp i hele 1 000 kroner Pr 30.06.2012 Pr 30.06.2011 Pr 31.12.2011
Ubenyttede kredittrammer utlan 45 971 %269 663 99 328
Lanetilsagn 144 472 0 0
Sum betingede forpliktelser 190 44% 269 663% 99 3228

Note 1% Ngkkeltall

Akkumulerte tall i millioner kroner

Resultat fgr skatt 26,5 20,8 -489 -51 -2,3
Netto renteinntekter 7,2 4.1 12,2 8,2 5,7
(vrige driftsinntekter 51,5 29,5 63,4 46,2 30,9
Driftskostnader og avskrivninger -458 -25,0 -91,2 -59,4 -38,9
Netto realisert / urealisert endring fin. instrum. til virkelig verdi 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0
Nedskrivning aksjer / inntekt av eierinteresser 13,2 11,7 -%373 - -
Innskudd 2 %32%6 2 1150 1 840,35 1 7151 1 530,4
Utldn med pant i bolig 15974 1 65%3 3 211,% 2 476,9 2 060,8
Misligholdte 1&n 5,7 11,8 14,1 5,4 2,5
Andre innladn 200,1 450,1 4 3%06,4 6 010,35 4 005,0
Forvaltningskapital 8 027,7 7 786,8 9 4594 8 9877 6 857,5
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 8 7435 8 6231 7 511,2 4 4939 3% 4288
Egenkapital 118%3% 1 1754 1 1741 1 201,5 1 2035
Rentenetto 0,08 % 0,06 % 0,16 % 0,18 % 0,17 %
Resultat av ordineer drift for skatt 0,30 % 0,28 % -0,11 % -0,11% -0,07%
Resultat av ordineer drift eks. virkelig verdi vurderinger, fgr skatt 0,30 % 0,28 % -11,00 % -0,11% -0,07%
Egenkapitalavkastning fgr skatt 2,24 % 1,76 % -0,71 % -0,42% -0,19%
Kapitaldekning 15,7 % 14,%2 % 13,5 % 14,% % 16,9 %
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