Oslo, 1. november 2018

Presentasjon av tredje
kvartals regnskap 2018
KLP-konsernet
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Hovedtrekk

KLP-konsernet

Liv og pensjon
Skadeforsikring
Bedriftspensjon

Bank og finansieringstjenester
Kapitalforvaltning
Oppsummering



3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal

Hovedtrekk 2018 2018 2018 2017

Kollektivportefalje

Bokfart 1,0% 12% 0,9 %
- Konsernet forvaltningskapital
692 mi”iarder Verdijustert 1,7% -0,4 % 2,1%
. . . Verdijustert inkludert merverdier for 189% 11% 20%
- LIVSG'SkapetS kO”ektIVportefﬂlje investeringer bokfart til amortisert kost ’ ’ '
hittil i ar:
) Investeringsvalgportefglje 2,2% -0,9 % 2,3%
* Bokfagrt avkastning var 3,1 prosent
o Verdijustel’t aVkastning var 2,9 Selskapsportefalje 0,7 % 1,6 % 0,9 %
prosent
- Selskapsportefgljen ga en Avkastning
avkastning pa 3,1 prosent hittil i rosent
ar 7%
6% \\\//
5%
- Kapitaldekning Solvens Il for o _
KLP 274 prosent %
1%
0%
2013 2014 2015 2016 2017

e— Bokf@rt e \/erdijustert Selskapsportefglje



KLP konsern —resultat virksomhetsomrader

Millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Livsforsikring

Skadeforsikring 49 -13 12
Bank 19 24 22
1 -2 -4

Kapitalforvaltning

@vrig virksomhet




KLP konsern — hovedtall fra resultatet

Millioner kroner 30.09.2018 31.12.2017

Premieinntekter for egen regning 34 590
- herav overfgrte premiereserver fra annet selskap 841
Netto inntekter fra investeringer og renteinntekter bank 41 430
Andelseiers verdiendring i konsoliderte verdipapirfond -8 648
Erstatninger -18 665
Forsikringsmessige avsetninger -24 425
Rentekostnader og verdiendringer ansvarlig 1an og fondsobligasjoner -527
Driftskostnader -1673

Andre inntekter og kostnader 48
Til/fra kursreguleringsfond i livsforsikring -13 904
Til/fra tilleggsavsetninger i livsforsikring -1188
Midler tilfart kunder i livsforsikring -4 564
Skattekostnad -1 143
Andre resultatelementer 61
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KLP konsern - balanse

- Eiendeler

Millioner kroner

800 000

700 000

600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

. . : . Gjeldsinstrume
Investeringseie = Gjeldsinstrume o o
nter lan og Utlan
ndom nter HTF .
fordringer
m30.09.2018 64 744 30 229 133 486 92 929
m31.12.2017 63 519 31131 121 377 88 021
m30.09.2018 m31.12.2017

Millioner kroner Egenkapital og forpliktelser

800 000

700 000

600 000

500 000
400 000
300 000
200 000

Minoritetsinter

Fondsobligas; Gjeld til .UtSt‘.Edt .
. o~ .. obligasjonsla
Egenkapital on og kredittinstitus;j n med
ansvarlige lan oner fortri kunder
ortrinsrett
m30.09.2018 32 307 7170 4 436 22 635 10 531
m31.12.2017 29 564 7511 4 587 21 451 9 669

M 30.09.2018 m31.12.2017

Gjeldsinstrume
nter virkelig

Gjeld til og
innskudd fra

Forsikrings-

avsetninger

Andre eiendeler

36 684
13 957

Andre
forpliktelser

19 742
13 209

Sum eiendeler

691 571
652 167

Sum EK og
gjeld

691571
652 167



KLP Liv

. Premieinntekter
Millioner kroner
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KLP -resultatfordeling

Millioner kroner szt L) Sesdlit ] 30.09.2018 31.12.2017

kunder selskap

Avkastningsresultat

Risikoresultat 289 897
Rentegarantipremie 711
Administrasjonsresultat 141
Netto inntekter selskapsportefaljen 887
Skattekostnad -496

Andre Resultatelementer

Eiers
andel

Kundens
andel
81 %



KLP Liv - balanse

Millioner kroner Eiendeler

600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

N
Eiendeler i

Eiendeler i selskapsportefaljen Eiendeler i kollektivportefaljen . . . Sum eiendeler
investeringsvalgportefaljen

= 30.09.2018 52 008 509 046 2478 563 532
m31.12.2017 36 802 495 607 2375 534 784

m30.09.2018 m31.12.2017

Egenkapital og forpliktelser

Millioner kroner

600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

Innskutt Risikoutjevningsfo Opptjent Fondsobligasjon Forsikringsforplikt @vrige Sum eg(_ankapital,
egenkapital nd egenkapital og ansvarlige lan elser forpliktelser avseté}lerllger 9

m 30.09.2018 14 553 4572 14 367 7170 514 393 8 477 563 532
m31.12.2017 13125 4154 13 347 7511 489 159 7 488 534 784

m30.09.2018 m31.12.2017



KLP Liv - kap italdeknin g 30.09.2018  30.06.2018  31.03.2018  31.12.2017
Kapitaldekning (SCR) 274 % 253 % 255 % 242 %
REEERE ) (SER) 321 % 321 % 319 % 352 %
med overgangsregler

- Kapitaldekning etter tredje mﬁ)ekapita'dekning 517 % 472 % 476 % 452 %

kvartal: 274* prosent

Minstekapitaldekning
- Minstekapitaldekning tredje S, oz ot o1 POt

kvartal: 517* prosent

*Uten bruk av midlertidig fradrag i Kapitaldekning
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KLP Liv —allokering og avkastning

Aksjer og alternative investeringer 225 % 16,5 %

30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017

Omlgpsobligasjoner 19,2 % 3,2%
Obligasjoner som holdes til forfall 27,1 % 4,0%
utlan 11,6 % 22%
Eiendom 123 % 8,9 %
Andre finansielle eiendeler 7,3% 15%
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KLP Liv - aktivaklasser

Milliarder Milliarder

Aksjer '
kroner J kroner Eiendom
140 18% 20 14%
16%
120 ° 60 12%
100 14%
[v)
1% 50 10%
80 10% 40 8%
60 8% 30 6%
0 6% 20 4%
4% 10 2%
20 2% 0 0%
0 0% 2014 2015 2016 2017  3.kv.
2014 2015 2016 2017 3. kv 2018
2018
N \Verdi e Avkastning . .
N \/erdi e Aykastning
Milliarder . . Milliarder .
kroner Anleggsobligasjoner kroner Utlan
160 6% 70 6%
140 » 60 5%
120
50 )
100 4%
4% 40
80 3%
60 3% 30
20
40
2%
20 10
0 1% 0 0%
2014 2015 2016 2017 3.kv. 2014 2015 2016 2017  3.kv.
2018 2018
EE \erdi e Avkastning N \erdi e Avkastning

Milliarder

kroner
95

90

85

80

75

70

Milliarder
kroner

45
40
35
30
25
20
15
10

(6]

Omlgpsobligasjoner
9%

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

2014 2015 2016 2017 3. kv.
2018

EE \erdi e Ayvkastning

Annet
6%

5%
4%
3%
2%
1%
0%

2014 2015 2016 2017 3. kv.
2018

N \erdi e Avkastning



KLP Liv - etendom

Eiendomsverdi - fordeling per land

« Oppskriving av eiendom i Q3 pa 100 m Norge
millioner (0,2 %) = Danmark

B Sverige

Europa

* Nyinvesteringer/salg i 2018:
* Salg av enkelte mindre tomter
* Salg av Bergerveien 12 i Asker

* Kjgp av Barcode Basement i Oslo

Eiendomsverdi - fordeling per eiendomskategori

B Kontor, undervisning o.l.
B Kjppesenter
H Hotell
Annet (boliger, festetomter,

sameier, phus)
Anlegg under utfgrelse




KLP Liv - elendom

Millioner kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Virkelig verdi totalportefalje* 62 788 61 910 62 155
Virkelig verdi kollektivportefgljen* 59 193 58 365 58 476

*Inkludert valutasikring og eks eiendomsfond

3. kv. 2018 2. kv. 2018 1. kv. 2018 4. kv. 2017
Verdijustering i % 23% -0,1 % 25%
Verdijustering i % kollektivportefgljen 2,3% -0,1 % 2,5%
Avkastning kollektivportefaljen** 3,3% 1,0 % 3,6 %

**Inkludert valutasikring og eiendomsfond



KLP Skadeforsikring

Overskudd pa 106 millioner kroner

3 store skader pa henholdsvis 24, 21
og 14 millioner kroner

Noen bransjer har utilfredsstillende
hgy skadeprosent

« Motor, Offentlig

« Eiendom, Offentlig

* Gruppeliv

Awviklingsgevinster pa 126 millioner

kroner, tilsvarende 6,7 prosent av
reservene ved inngangen av aret

Finansinntekter pa 105 millioner
kroner (2,4 prosent)

Solvenskapitaldekning pa 251 prosent
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KLP Skadeforsikring

Resultatposter, millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Premieinntekter 314,2 306,7 332,1

Erstatninger -248,4 -236,7 -314,3

Forsikringsrelaterte kostnader -80,4 -75,3 -84,5
Andre forsikringsrelaterte poster 0,2 0,8 0,8
Resultat fra investeringer 63,2 -8,1 77,5
Andre inntekter 0,1 0,1 0,1
Beregnet skattekostnad -9,7 8,5 11,3
Andre resultatkomponenter 0 0 4,1
Avsetning til egenkapitalfond -10,0 -21,4 26,0



KLP Skadeforsikring

Resultatposter, millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Premieinntekter for egen regning
Erstatningskostnader for egen regning -248 -237 -314

Forsikringsrelaterte driftskostnader for egen regning

Netto inntekter fra investeringer

Balanseposter, millioner kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Finansielle eiendeler
Sum eiendeler 4822 4 869 4594

Egenkapital



KLP Bedriftspensjon

Millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Avkastningsresultat

Risikoresultat -2,8 0,3 25
Administrasjonsresultat -10,6 -11,2 -10,8
Rentegarantipremie og fortjenesteelement 2,2 1,7 15
Netto inntekter selskapsportefaljen 2,5 0,1 2,6

Andre resultatelementer

Herav resultat til kunder

Resultat til eier -8,2 -8,5 -1,8

&lp



KLP Bedriftspensjon

30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017

Kollektivportefglje

Bokfart 2,55 % 1,35% 8,29 %
Verdijustert 1,41 % 0,36 % 5,61 %
Investeringsvalg/Innskuddspensjon 1,13 % -2,55 % 11,86 %
Selskapsportefglje 0,50 % 0,03 % 2,32%

30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Kapitaldekning (SCR) 128 % 126 % 111 %
Kapitaldekning (SCR) med overgangsregler 290 % 297 % 299 %
Minstekapitaldekning (MCR) 285 % 292 % 276 %
Minstekapitaldekning (MCR) med overgangsregler 669 % 714 % 805 %

Millioner kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018 31.12.2017
Kursreguleringsfond 12,9 14,8 31,0
105,0 106,3 106,3

Tilleggsavsetninger
Soliditetskapital 665,8 674,4 721,3



KLP banken konsern — hovedtall konsernet

 Personmarked: 60 700 kunder,

netto nesten 4 900 nye kunder hittil i ar.

« Konsernets kapitaldekning er pa 19,9
%, som er godt over myndighetskravet
(ICAAP) pa 17,6 %. | tillegg har man et
internkrav om 0,5 % buffer over ICAAP

Millioner kroner 3. kv. 2018 2. kv. 2018 1. kv. 2018

Netto renteinntekter

Netto gebyr- og

provisjonsinntekter e e EE
Forvaltningshonorar 14,5 14,5 14,3
Driftskostnader -56,3 -58,1 -60,2
Verdiendringer/ 1,6 ‘11 56

utbytte

Forvaltningskapital

Kapitaldekning

Prosent
25
21,3

20,6 20,2 19,9

20

15

10

31.12.2017 31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018



KLP bankvirksomhet — hovedtall per selskap

KLP Kommunekreditt, millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

14,4 18,8 20,8

Netto renteinntekter
Driftskostnader -3,9 -4,5 -4,4

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital

KLP Banken, millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Netto renteinntekter 31,0 32,6 32,7
Netto gebyr- og provisjonsinntekter 4,6 3,8 3,2
Forvaltningshonorar 14,5 14,5 14,3
Driftskostnader -41,4 -43,4 -45,6

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital

KLP Boligkreditt, millioner kroner 3. kvartal 2018 2. kvartal 2018 1. kvartal 2018 4. kvartal 2017

Netto renteinntekter
Driftskostnader -11,0 -10,1 -10,2

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital



KLP —utlan og innskudd

Boliglan, milliarder kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018
KLP Banken AS 8,1 9,7 9,3
7,6 54 51

KLP Boligkreditt AS

KLP (forvaltningsavtale)

Offentlig Ian, milliarder kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018
KLP Kommunekreditt AS 16,1 15,9 16,1
47,2 454 45,9

KLP (forvaltningsavtale)
KLP (valutalan)

Innskudd, milliarder kroner 30.09.2018 30.06.2018 31.03.2018

KLP Banken AS



Milliarder kroner

Total forvaltet kapital
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Konserndirektgr @konomi & Finans Aage E. Schaanning 22 03 79 01/90 5243 12 aes@klp.no

Finansdirektgr Oliver Siem 934 31 820 sie@klp.no



