Oslo, 19. februar 2017

Presentasjon av fjerde
kvartals regnskap 2017
KLP-konsernet
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Hovedtrekk

KLP-konsernet

Liv og pensjon
Skadeforsikring
Bedriftspensjon

Bank og finansieringstjenester
Kapitalforvaltning
Oppsummering



4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal

Hovedtrekk 2017 2017 2017 2017

Kollektivportefalje

Bokfart 15% 0,9 % 0,6 %
- Konsernet forvaltningskapital
652 mi”iarder Verdijustert 1.5% 1.3% 1,7%
. . . Verdijustert inkludert merverdier for 16% 11% 199%
- LIVSG'SkapetS kO”ektIVportefﬂlje investeringer bokfart til amortisert kost ’ ’ '
hittil i ar:
) Investeringsvalgportefglje 1,8% 1,3% 1,8%
» Bokfagrt avkastning var 3,9 prosent
* Verdijustert avkastning var 6,7 Selskapsportefalje 0,8 % 1,3% 0,9 %
prosent
- Selskap_sportglejen gaen Avkastning
avkastning pa 4,0 prosent hittil i Jrosent
ar 7%
6% \\\//
5%
- Kapitaldekning Solvens Il for o _
KLP 224 prosent %
1%
0%
2013 2014 2015 2016 2017

e— Bokf@rt e \/erdijustert Selskapsportefglje



KLP konsern —resultat virksomhetsomrader

4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017 1. kvartal 2017

Millioner kroner

Livsforsikring

Skadeforsikring 38 65 50
Bank 34 24 23
24 9 17

Kapitalforvaltning

@vrig virksomhet




KLP konsern — hovedtall fra resultatet

Millioner kroner 31.12.2017 31.12.2016

Premieinntekter for egen regning 38 497
- herav overfgrte premiereserver fra annet selskap 3434
Netto inntekter fra investeringer 30 888
!kke-kontrollerende eierinteressenter's andel av avkastning pa finansielle 3061
instrumenter

Erstatninger -17 370
- herav avgitt premiereserve ved fraflytting -153
Forsikringsmessige avsetninger -27 973
Rentekostnader og verdiendringer ansvarlig 1an og fondsobligasjoner 382
Driftskostnader -1 756

Andre inntekter og kostnader -12
Til/fra kursreguleringsfond i livsforsikring -6 876
Til/fra tilleggsavsetninger i livsforsikring -4 026
Midler tilfgrt kunder i livsforsikring -6 244
Skattekostnad 359

Andre resultatelementer 47



&lp

KLP konsern - balanse

- Eiendeler
Millioner kroner
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000 . .
. . . . Gjeldsinstrume Gjeldsinstrume
Investeringseie = Gjeldsinstrume o o S
nter lan og Utlan nter virkelig
ndom nter HTF . .
fordringer verdi
m31.12.2017 63 519 31131 121 377 87 959 172 427
m31.12.2016 59 497 32791 106 720 82 922 171021
m31.12.2017 m31.12.2016

Millioner kroner

700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
Fondsobligas;j
Egenkapital on og
ansvarlige lan
m31.12.2017 30 664 7511
m31.12.2016 27 823 7 870

Egenkapital og forpliktelser

Gjeld til
kredittinstitus;j
oner

4 587
5050

Utstedt
obligasjonsla
n med
fortrinsrett

21451
21 095

W 31.12.2017

Gjeld til og
innskudd fra
kunder

9 669
8 688

M 31.12.2016

Forsikrings-
messige
avsetninger

495 851
457 861

Aksjer Andre eiendeler
161 736 14 019
130 700 12 462
. -
Minoritetsinter
esse Andre
klassifisert forpliktelser
som gjeld
70 325 12 109
55916 11 809

Sum eiendeler

652 167
596 113

Sum EK og
gjeld

652 167
596 113



KLP Liv

. Premieinntekter
Millioner kroner
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KLP -resultatfordeling

Resultat til Resultat til
kunder selskap

Millioner kroner 31.12.2017 31.12.2016

Avkastningsresultat

Risikoresultat 523 784
Rentegarantipremie 690
Administrasjonsresultat 141 -50
Netto inntekter selskapsportefaljen 945
Skattekostnad 773

Andre resultatelementer

Eiers
andel

Kundens
andel
83 %



KLP Liv - balanse

Millioner kroner Eiendeler

600 000
500 000
400 000
300 000
200 000

100 000
0 I ——

Eiendeler i selskapsportefaljen Eiendeler i kollektivportefaljen . _E|endeler ' . Sum eiendeler
investeringsvalgportefaljen

m31.12.2017 36 811 495 607 2375 534 793
m31.12.2016 34 190 460 289 2184 496 663

m31.12.2017 m31.12.2016

Egenkapital og forpliktelser

Millioner kroner

600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000
0 T L _ T T I . o Sum egenkapital
Innskutt Risikoutjevningsfo Opptjent Fondsobligasjon Forsikringsforplikt @vrige . '
egenkapital nd egenkapital og ansvarlige lan elser forpliktelser avseté}lerllger 9
m31.12.2017 13125 4154 13 355 7511 489 159 7 488 534 793
m31.12.2016 11726 3907 12 153 7 870 452 375 8 632 496 663

m31.12.2017 m31.12.2016



30.06.2017 31.03.2017

KLP Liv - kapitaldekning 31122007 30.09.2017

Kapitaldekning (SCR) 224 % 223 % 216 % 214 %

Kapitaldekning (SCR)

322 % 322 % 314 % 311 %
med overgangsregler

- Kapitak‘jekning Q4 224* Minstekapitaldekning 448 % 431 % 427 % 503 %

MCR
prosent R

Minstekapitaldekning
(MCR) med 624 % 624 % 603 % 655 %

- Minstekapitaldekning Q4: 448* overgangsregler
prosent

*Uten bruk av midlertidig fradrag i Kapitaldekning

forsikringstekniske avsetninger 900%
800%
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KLP Liv —allokering og avkastning

20,1 % 7,3 %

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Aksjer og alternative investeringer

Omlgpsobligasjoner 20,0 % 3,5%
Obligasjoner som holdes til forfall 26,8 % 4,3%
Utlan 11,6 % 2,4%
Eiendom 12,5 % 12,5 %
Andre finansielle eiendeler 8,9 % 1,7%
Milliarder kroner Allokering

140
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80
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40

0

Eiendom Utlan Aksjer Anleggsobligasjoner Omlgpsobligasjoner Annet

W1 kv.2017 m2.kv.2017 m3.kv2017 4. kv. 2017



KLP Liv - aktivaklasser

Milliarder Aksjer
kroner
120 30%
100 25%
80 20%
60 15%
40 10%
20 5%
0 0%
2013 2014 2015 2016 2017
EE \erdi e Ayvkastning
Milliarder . .
kroner Anleggsobligasjoner
140 6%
120
5%
100
60 39%
40
2%
20
0 1%
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Milliarder . .
Milliarder : woner  OMIgpsobligasjoner
Kroner Eiendom
100
70 14% 90
60 12% 80
50 10% 70
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20 4% 40
10 2% 30
20
0 0%
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0
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kroner Utlan kroner Annet
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KLP Liv - etendom

Eiendomsverdi - fordeling per land

«  Oppskriving eiendom i Q4 pa 1 501 e
millioner (+ 2,5 %) M Sverige
Europa

* Nyinvesteringer/salg i 2017:

* Salg av Storgaten 1 i Sandefjord (del av
Hvaltorvet kjgpesenter)

* Salg av Fornebu Sentrum llI-tomten

Eiendomsverdi - fordeling per eiendomskategori

H Kontor, undervisning o.l.
B Kjgpesenter
H Hotell

Annet (boliger, festetomter,
sameier, phus)




KLP Liv - elendom

Millioner kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017
Virkelig verdi totalportefalje* 60 330 60 389 59111
Virkelig verdi kollektivportefaljen* 56 720 56 786 55 580

*Inkludert valutasikring og eks eiendomsfond

4. kv. 2017 3. kv. 2017 2. kv. 2017 1. kv. 2017
Verdijustering i % 0,2% 1,4 % 0,0 %
Verdijustering i % kollektivportefgljen 0,2 % 13% 0,0 %
Avkastning kollektivportefaljen** 1,5% 25% 1,0%

**Inkludert valutasikring og eiendomsfond



KLP Skadeforsikring

Driftsresultat pa 164,2 millioner kroner
— vesentlig bedre enn budsjett

Vekst i alle segmenter - brutto
premiebestand gkt med 136,8
millioner kroner (11,3 prosent) siden
31.12.16

Fem starre skader i 2017 med samlet
skadeestimat pa 94,9 millioner kroner

Inntektsfaring av tidligere ars reserver
pa 76,2 millioner kroner

Medlemsandel pa 93,8 prosent av
arets nysalg

5,6 prosent finansavkastning

Solvenskapitaldekning pa 233 prosent
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KLP Skadeforsikring

Resultatposter, millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017 1. kvartal 2017

Premieinntekter 330,8 319,4 304,5

Erstatninger -288,7 -233,3 -247,0

Forsikringsrelaterte kostnader -58,8 -70,3 -66,4

Andre forsikringsrelaterte poster 0,6 0,5 0,5
Resultat fra investeringer 53,9 48,8 57,9
Andre inntekter 0,1 0,1 0,1
Beregnet skattekostnad -7,8 -13,9 -9,0
Andre resultatkomponenter -7,6 0 0
Avsetning til egenkapitalfond -6,7 -13,3 -13,7



KLP Skadeforsikring

Resultatposter, millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017 1. kvartal 2017

Premieinntekter for egen regning

Erstatningskostnader for egen regning 289 233 047

Forsikringsrelaterte driftskostnader for egen regning 59 70 66

Netto inntekter fra investeringer

Balanseposter, millioner kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017

Finansielle eiendeler
4 275 4 341 4 302

S iendel
um eiendeler 4 668 4773 4731

Egenkapital
1829 1806 1752



KLP Bedriftspensjon

Millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017

Avkastningsresultat

Risikoresultat -0,7
Administrasjonsresultat -8,0
Rentegarantipremie og fortjenesteelement 1,4
Netto inntekter selskapsportefaljen 2,9

Andre resultatelementer

Herav resultat til kunder

Resultat til eier

&lp

2. kvartal 2017

1,7

-11,0

1,2

1,6

-5,3

1. kvartal 2017

1,6

2,1

-12,1



KLP Bedriftspensjon

31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017

Kollektivportefglje

Bokfart 3,3% 1,8 % 0,6 %
Verdijustert 3,7% 2,4 % 1,2%
Investeringsvalg/Innskuddspensjon 8,3 % 4,4 % 2,6 %
Selskapsportefglje 1,8% 1,3% 0,7 %

31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017
Kapitaldekning (SCR) 147 % 185 % 33 %
Kapitaldekning (SCR) med overgangsregler 317 % 377 % 223 %
Minstekapitaldekning (MCR) 344 % 415 % 47 %
Minstekapitaldekning (MCR) med overgangsregler 827 % 923 % 559 %

Millioner kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017
Kursreguleringsfond 75,7 78,1 77,0
Tilleggsavsetninger 46,5 46,5 47,5

Soliditetskapital 708,7 718,1 483,3



KLP banken konsern — hovedtall konsernet

 Personmarked: 54 500 kunder,
netto over 7 750 nye kunder hittil i ar.

« Konsernets kapitaldekning er pa 21,1
%, som er godt over myndighetskravet
(ICAAP) pa 17,6 %. | tillegg har man et
internkrav om 0,5 % buffer over ICAAP

Millioner kroner

Netto renteinntekter

Netto gebyr- og
provisjonsinntekter

Forvaltningshonorar

Driftskostnader

Verdiendringer/

utbytte

Prosent

20

15

10

Forvaltningskapital

19,3

31.03.2017

4. kv. 2017

3. kv. 2017

2,8

14,3

-45,4

=83

Kapitaldekning

19,3

19,5

30.06.2017

30.09.2017

2. kv. 2017

2,5 2,6
14,3 14,3
-49,1 -48,6
-0,1 3,7

31.12.2017



KLP bankvirksomhet — hovedtall per selskap

KLP Kommunekreditt, millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017 . kvartal 2017
21,8 20,9 18,6

Netto renteinntekter

Driftskostnader -3,7 -4,6 -4.5

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital

1. kvartal 2017

KLP Banken, millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017

Netto renteinntekter 31,2 25,7 23,4
Netto gebyr- og provisjonsinntekter 2,8 2,5 2,6

Forvaltningshonorar 14,3 14,3 14,3
Driftskostnader -34,5 -36,7 -36,3

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital

KLP Boligkreditt, millioner kroner 4. kvartal 2017 3. kvartal 2017 2. kvartal 2017 1. kvartal 2017
Netto renteinntekter
Driftskostnader -7,2 -7,9 -7,8

Verdiendringer/utbytte

Forvaltningskapital



KLP —utlan og innskudd

Boliglan, milliarder kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017
KLP Banken AS 9,1 9,3 8,8
49 4,5 4,6

KLP Boligkreditt AS

KLP (forvaltningsavtale)

Offentlig Ian, milliarder kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017
KLP Kommunekreditt AS 17,0 17,2 17,3
41,6 40,5 40,4

KLP (forvaltningsavtale)
KLP (valutalan)

31.03.2017

Innskudd, milliarder kroner 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017

KLP Banken AS



Milliarder kroner Total forvaltet kapital Milliarder Eksterne forvaltet kapital

kroner
500 68
490 66
64
480
62
470
60
460
58
450 56
440 54
430 52
31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017
= Total forvaltet kapital e [ ksterne forvaltet kapital

Millioner kroner

Antall Antall andelseiere Resultat far skatt
65000 60
64000 50
63000
40
62000
30
61000
20
60000
59000 10
58000 0
&lp 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017 31.03.2017 30.06.2017 30.09.2017 31.12.2017

e Antall andelseiere e Resultat fgr skatt



Konserndirektgr @konomi & Finans Aage E. Schaanning 22 03 79 01/90 5243 12 aes@klp.no

Finansdirektgr Oliver Siem 934 31 820 sie@klp.no



